AHAJIN3A EOEKATA

1. Koje npo6.sieMe 3ak0oH Tpeda 1a pelin, 0OAHOCHO KOjH Ce IWbEBH 3aKOHOM MOCTHIKY

[Tpema muctu Doing Business Ceercke OaHke y MOMIEAY OLICHE KBAIUTETA CTEUajHOT
okBupa Pemnybmuka CpOuja je Beh cama penaTuBHO BHCOKO paHrupaHa. Mmak, WHIUKaTOpH
KOjU yKa3yjy Ha KBAIUTET CIpoBolema 3aKOHA M JjaJbe HUCY Ha KEJHEHOM HUBOY, IIPE CBera
ycies npobiaemMa y mpuMeHH.

Creuajun oxBup Penybmuke CpOuje je Bume mnyra pedopMHUCaH Yy MOCIEIHBUX
yerpHaecT roauHa. [IpBa pedopma cripoBezieHa je ycBajambeM 3aKOHa O CTEYajHOM MOCTYIKY
2004. roqune, a 3aTHM cy peopme HacTaBJbeHE NOHOIIEHEeM 3akoHa o creuajy 2009. ronune
M KacHUjUM H3MCHaMa M JIONlyHamMa TOT 3aKoHa. Tume cy y mpakcu omoryheHe cBe
pelIeBaHTHE ONIMje KOje IMOCTOje Y VIOPEIHOM CTeYajHOM TIpaBy: OaHKPOTCTBO U
peopraHusaimja.

HaxoH HeKkoJIMKo roanHa MpUMEHe MojaBuIIe Cy ce moTpede Aa ce 3aKOH M3MEHH, T je
2014. roguHe 1O MPBU IMyT YCBOj€ 3aKOH O M3MEHaMa U JI0ITyHaMa 3aKoHa O CTe4ajy, Kojuma
CYy YKIOHCHM YOUCHHM HENOCTalld y NMPHUMEHHM 3akoHa. Haj3HawajHuje HOBHHE Koje Cy
campkaHe y 3akoHy O HM3MEHama W JIOMyHama 3aKoHa O CTeYajy OJHOCHJIE Cy Ce Ha
o0e30ehuBame Jo0JaTHE TPAHCIAPEHTHOCTH Y BoOhemy CTedajHOr MOCTyNKa, ypehemy
MOJIOKaja W aKTUBHHU]JO] YyJIO3W IMOBEpHJAIla y CTEYajHOM TIOCTYNKY, ypehemy craryca
3QJI0KHUX TIOBEpUIJIAlla, CMAambelkhy TPOIIKOBA IIOKpETama CTEYajHOT IIOCTYNKA, Kao U
mo0oJbIIaky 0JIpeon Koje ypel)yjy caapkuHy IIaHa peopraHu3alje, Mepe peopranu3alyje
U IJ1acame O IUIaHy peopraHu3alyje.

3aKoH 0 cTeyajy MOHOBO je u3MemeH ToKoM 2017. roquHe A0AaTHUM MOOOJBIIAEKEM
MOJIOKaja CBHX YYECHHWKA Y CTEYajHOM TOCTYIIKY, MOCEOHO pasiIydyHHX U 3aJ0KHUX
noBepuiaina, y3 ckpaheme AyKUHE Tpajara MPOCEYHOr IMepuoja Hamupema. M3MmeHnama je
jacHuje ypeheH mocTynmak yHOBYEHa HMMOBHUHE, OJHOCHO HEHE IMPOJaje, OTIKOWEHU CY
yO4YeHH MPOOJIeMH Yy MPaKCH y MOTeAy YHAIpe MPUONPEMIbEHIX MIIaHOBA PeopraHu3alluje,
10j€THOCTABJbEHU CY NMPaBHU JICKOBU Y BE3U Ca CHPOBEECHOM MpoaajoM. Ha oBaj HauuH je
MOoCTUTHYyTa Beha MmpaBHA CHUTYPHOCT Y MOCTYIIKY CTeYaja 3a CBe y4ecHHKe, a moBehaBa ce u
JOCTYITHOCT KpeJHWTa U CHWXKEHE pu3uKa 3a oOesz0eheHe 3ajMomaBiie, mTO cBe moBehaBa
KpeAUTHHU KamaluTeT MPUBPEIHUX cybjekaTa W moOoJbIlIaBa HEroBe MEPCIeKTHBE OOPTHOT
KarnuTaxa U UHBECTHIIH]a.

Takohe, 3akoH o cTeuajy je MewaH je U Tokom 2018. rogune, 300r mnorpede
yckinahuBama JoMaher 3akOHOJABCTBa ca NpPaBHUM TeKOBMHaMma EBpocmnke yHHje, U TO
JlupektuBoM o ¢unHaHcujckuM konerapanuma (Directive on financial collateral
arrangement), xkao u MehyHapomHUM cTaHIapauMa Kojuma ce ypelhyje 3akibyduBame U
U3BpIIABAkE YroBOpa O KojarepajlnMa, YKJby4dyjyhH OCHOBHM MHCTUTYT (DMHAHCH)CKUX
yrosopa - close-out netting. Tume ce pemaBa nuTame epUKaCHU]ET U CUTYPHUjET HAMHPEHA
MOTpaKMBamka TTOBEPHIIAIIA MO OCHOBY MOCEOHE BPTCE YroBopa - yroBopa 0 (PMHAHCH]CKOM
o6e30ehery U Apyrux (pUHAHCH]CKHX yroBopa Koju cy ypehenu 3akoHOM O (puHaHCH]CKOM
o0e30ehemy.



Hako cy kJby4HH TIPOOJIEMH cTedaja pPelieHd HaBeJeHUM M3MEHaMa M JOMyHa 3aKoHa
0 CTeuajy, MOICTOju oTpeda 3a MoOOJBIIAKEM 3aKOHCKOT OKBUpa Koju he monpuHeTn 60JbeM
wiacmany Perryonuke CpOuje Ha nucti CBeTcke OaHKe.

VY umiby aeduHucama IUIbEBa OBOTI 3aKOHA, TOHLIIO CE€ OJl HEKOJIHMKO KJbYYHHX
npobJieMa 4rjeM pelaBamy OBaj 3aKOH Tpeba aa gonpuHece. CXOIHO yOUSHHUM IpodiemMuma
y TIPaKcH, MpeIoKeHe Cy U3MEHe y morjeny Behe TpaHCIapeHTHOCTH MojaTaka y CTeuajHOM
MOCTYIIKY ¥ pa3MeHe wuH(popMmanmja u3Mel)y cTedajHOr yIpaBHHKA W TIOBEpHJIAIIA,
no0oJbIIakE TMOJIOKAja CBUX MOBEpWIAla M JeUHHUCABE jaCHUX KPHUTEpUjyMa HAa OCHOBY
KOJHX ce ozpelyyje BUCHHA Mpeayjma.

Haume, HenoBoJbHA TpaHCHAPEHTHOCT MojaTaka W pa3MeHa uHpopmanuja uzmely
CTE€YajHOT YIpPaBHUKA U MMOBEpUIIAIA Cy C€ Y MPAKCH MMOKa3aJId Kao rmocedaH npoodiiem, u3 Kor
pasiora je moTpeOHO 3aKOHOM JOJAaTHO MPONKMCATH IPAaBO MOBEPHOIMMA J1a O CTEYajHOT
ylpaBHUKa OJlaroBpeMeHo A00Hjy cBe HH(pOpMAIlFje KOje Ce OJHOCE Ha CTeUajHOT AY)KHHKA,
Ha TOK CTE€YajHOT IOCTYIKa ¥ Ha UMOBUHY M yIpaBJjbarkbé MMOBUHOM CTEYajHOT JyKHHKa. Ha
OBaj HAUYMH CBAaKOM CTEYajHOM IIOBEpHOLLY je, 0e3 0031upa Ha BUCHHY HETOBOT TOTPAKHBAbA,
npy’KeHa MOryhHOCT &a ce y CBakoM TpeHYTKy HHpopMmHIIe O (DUHAHCHjCKOM CTamy
CTEYajHOT TY)KHUKA.

Hpyru mpobnem Koju Tpeba pEemuTH je HENoCTojare MOTYNHOCTH /a Ha IMOYETKY
CTEYajHOT MOCTYNKA CBU IIOBEPHOLM YYECTBYjy y M300py cTeyajHOr ynpaBHHKa. Hamwme,
nmpema mocrojeheM 3aKOHCKOM peliekhy IMOBEPUOIHM  MPEKO 0J00pa IOBEpHONA HMAjy
MoryhHocT 1a yTruy Ha U300p CTEYajHOT yIIpaBHUKA Ha MPBOM ITOBEPHIAYKOM POUHILTY, Kao
HU KaCHHj€ TOKOM CTEYajHOT MOCTYIIKA, YKOJHMKO j€ 3a Taj MPeUIoT TJIacalio TPH YETBPTHHE
4jilaHoOBa o00pa nmosepuiana. Mehyrum, Tume ce He 00e30elyje yuenthe cBUX moBepuiana y
n300py CTEYajHUX YIpaBHUKA NPEKO CBOT OpraHa CKYMIIITHHE IMOBEpWiala, a MTo je
MPENO3HATO y MPaKCcH Kao HeMOryhHOCT CBUX IOBEpHIIAlla J1a yYECTBY]jy Yy U300py CTeyajHOT
yIopaBHUKa, ¢ O03MpOM Jla je LWJb CTeYaja HAJIOBOJHPHHU]jE KOJIKETUBHO HAMHPEHE CBUX
noBepwiana. Ha oBaj HaumH omoryhaBa ce CBakoM IMOBEPHOILy Ja NPEKO CBOT OpraHa -
CKYIIITHHE TIOBEpHJIAIla Jlaje CarjJacHOCT Ha MMEHOBAaWkE CTEYajHOT YIpaBHUKA O] CTpaHE
CTEYajHOT Cy/IHje U HCTOBPEMEHO MPaBo Ha yderrhe y n300py HOBOT CTE€YajHOT YIIPaBHUKA.

Taxole, y nocrojehem 3akoHy HUCY YTBph)eHH KpUTepHjyMH 3a ojpehuBame BUCHHE
npeAyjMa, a MmMTO yTHYE€ HAa HEOoApeheHOCT TpOoIIKOBa TMOCTYIKAa CTe4Yaja W JECTUMYIIUIIE
MOBEpHOLIE Ha MOKPETamke CTeuajHor nocrynka. Haume, npema Baxxehum onpendaMa BUCUHY
npeayjMa onapehyje cTedajHu cyauja Ha OCHOBY JIMCKPEIMOHE OIIeHe, KOju, MehyTum, Hema
jacHe CMEpHHIIE Ha OCHOBY KOjUX he OJpeIuTH BHCHHY IpelyjMa y CBAaKOM KOHKPETHOM
ciyudajy. [IpnucuBameM U3HOCA 10 KOJUX C€ MOXKE OAPEAUTH BUCHUHA NpPEayjMa, CT€YajHUM
CYAMjU C€ J1ajy CMEpHHLE y OKBHUPY KOJUX MOXKE Yy CBAKOM KOHKPETHOM Clydajy, a y
3aBHCHOCTH OJf IMOBHHE U BEJTMYNHE CTEYAjHOT JYKHUKA, OAPEAUTH TIPEIyjaMm.

W3 naBeneHux pasziora je nmotpeOHO 3akoHOM 00e30enuT Behy moryhHoct ydenrha
nmoBepuiana y wu300py CTEYajHOT YIOpaBHHKAa Ha TMOYETKY CTEYajHOT TMOCTymKa, Behy
TPAHCIIAPEHTHOCT Yy Pa3MEHM IojaTaka m3Mel)y CTedajHOT yImpaBHHKA M TOBEpHIIAIla, Kao
YTIBPJIUTH KPUTEPHUjyMe Ha OCHOBY KOJUX ce ofpeljyje BUCHHA MpeayjMma.

CBeykymHOCT pellielha OBHX H3MEHa W JOIMyHa 3aKOHAa Takohe je y CKiagy ca
perynatopHoM pedopMoM Kkoja ce crnpoBoau y Pemyomumm CpObuju, moce6HO y obmactu



mo0oJplIama MOCIOBHOT aMOMjeHTa M MOCHelmuBama goMahe mpuBpene, a crBopuhe ce u
yciioBu koju he nonpuneru 6ospeM macmany Pemyonmke Cpouje Ha Jluctu CBercke OaHKe.

VYuecrase NpOMEHE CTEYajHOr OKBHpA Cy pEJaTHBHO YecTe M y 3eMjbaMa ca
pa3BUjeHHM cTedajHuM OkBHpuMa. Tako ce y Hemaukoj, ®@panmyckoj, Utanuju, u BeTuKomM
Opojy apyrux 3emaiba EBporcke YHHje, CTeYajHH OKBHUP MEHA0 HEKOJIMKO IyTa TOKOM
nocienmwe nernendje. [IpomeHe cTeuajHOr OKBHpa OJpakaBajie Cy MPOMEHEHE €KOHOMCKE
OKOJIHOCTH, TaKO J1a Cy MOCEOHO y MepruoIy Tpajamka eKOHOMCKE KpPH3€ 3aKOHH MEHaHH TaKo
Ja 0Xpabpyjy oncranak npeayszeha cyodeHux ca (PMHAHCH]CKUM IMOTENIKohama.

2. 1a iu ¢y pasmarpane apyre moryhHocTu xa ce npo6JieMu peiie u 6e3 JOHOIIEHA
3aKoHa?
Nmajyhu y Bugy na cy npeayioskeHa pelieka 3aK0OHCKa MaTepHja, )KEeJbCHH IIHJbEBH HE
Mory ce nmoctuhu 6e3 T0HOIIeHha 3aKOHA.

3. 3a1TO je 1oHOLIeHhe 3aKOHA HAj00/bU HAYHH 32 peliaBame nNpodJjaeMa

OBa nutama HUje Moryhe ypeauTu Ha APYrd HA4MH 3aTO IUTO ce 3aKOHOM O CTeyajy
ypelyjy HaBeieHa yCIIOBH M HA4YMH MOKPETama U CIpoBolemba cTevaja Ha/l MPaBHUM JIUIMMA,
a pajii KOJIEKTUBHOT HAMUPEHA CTEYajHUX [TOBEpUIIaLIa.

4. Ha xora he u kaKko yruuaTH npejio:keHa peuiema

C o03upom Ha caapxkaj 3akoHa O creyajy, npensuleHe W3MEHe W JomyHe umahe
yTUIA] HA CBE YYECHHUKE y TOCTYIKY CTedaja, HApPOYUTO TOBEPHOIIC, KAO M IMOTCHIMjaTHE
npejJiaraye CTeuajHor MOCTyIKa.

Haume, mnpennoxkena pemewma omoryhaBajy Behy TpaHCHapeHTHOCT W pPa3MEHY
nmojaraka u3Mely cTedajHOT ympaBHMKA M CBHX YYECHHKA y CTEYajHOT IMOCTYIMKa, Ha KOjU
Ha4yMH ce 1o0osbaBa e(PUKACHOCT ¥ TPAHCHAPEHTHOCT NocTojeher mMpaBHOT OKBUpA.

[TocebHO ce mobOoJbIIaBa MOJIOXKA] MOBEpUIIalla, ¢ 0OO3UPOM J1a UM j€ AaTO MPaBo Ja
CBHU TOBEPHOLM YYEeCTBY]y y M300py CTe4ajHOT yNpaBHHKa, MpeKo cBor Hajseher oprana —
CKYINIITHUHE ITOBCpUIala.

Takohe, mponucuBameM BHCHHE TOpHE TIpaHULE TNpeAyjMa KOJU MOXKE OJPEAUTH
CTeajHu Ccyauja, cTBapa ce Beha HM3BECHOCT y NOIVIeAy BHCHHE IpeayjMa KOjU Ce MOXKe
OYEKUBATH NPWIMKOM ITOKpETama CTeYajHOT IMOCTYNKA, Ha KOjU HAYMH C€ TOTECHIIWjaTHU
Ipearjarayd CTUMYJIHUINY Ha IOKPETamkhe CTeYajHOT MOCTYIIKA.



5. Koje he TpomkoBe npuMeHa 3akoHa u3a3BaTu Ko/ rpahana u npusBpene, noceoHo
MAaJINX U cpeAmuX npeayeha?

[Tpumena 3axona Hehe u3a3BaTH J0JaTHE TPOIIKOBE KOjU OM majanu Ha TepeT rpahana
U TIpUBpE]IE.

6. la in cy no3uTHBHE MOC/IeIHIe JOHOIIEeHA 3aKOHA TAKBeE /12 ONPaBJaBajy TPOLIKOBE
Kkoje he on octBapuTn?

Hehe O6uTti 1oaTHUX TPOIIKOBA JOHOILICHEM 3aKOHA.

7. Jla 1M ce 3aKOHOM NO/IPKaBajy cTBapame HOBUX NMPUBPeIHUX cy0jekaTa Ha TPKUIUTY
U TP5KMIIHA KOHKYPeHIHja

3akoHOM HHje npeaABul)eHO CTBapame HOBUX NMPUBPEIHUX cyDjekaTa.

8. I[a JIM CY 3AaMHTEPECOBAHE CTPAaHEC UMAJIC IPUIIMKY Ja U3HECY CBOje CTaBOB¢

TokoM m3pane M3MeHa W JOIyHA 3aKoHa Koju je Hapomna ckymmruaa PemyOmuke
Cpbuje ycBojuna 17. neuem6pa 2017. rogune, 6umna cy npeaMeT pa3Marparma U MpeagoxKeHa
peliema Kao Cyrectuje koje cy craBjbeHe on crapeH HAJIEJl-a, a koje Hucy Owie y
MOTITYHOCTH UHKOPIIOPHHE Y TEKCT 3aKOHA.

W3 HaBeneHux pasnora Huje Owio morpede 3a crpoBolemeM jaBHE paclpase, ¢
0o03UpOM J1a Cy CBE 3aMHTEpecOBaHE cTpaHe Beh uMmalie NMpUIMKY Ja ce YIO3Hajy ca
NpeUIoKeHUM perieruma. OBO MOceOHO U3 pa3iiora jep cy MpeUlojkeHa pellemha 3aCHOBaHa
Ha MelyHapeHO MPU3HATUM CTaHAapANMa U yTU4y Ha 6oJsbu miiacmaH Peny6nuke Cpouje Ha
muctu CBeTcke OaHKe.

9. Koje he mepe 0mTH npeaysere 1a 04 ce OCTBAPHJIN Pa3J103H JOHOIIEHA 3aKOHA

Huje notpebHO npeay3eTu AoaTHE Mepe U aKTUBHOCTHU J1a OU c€ OCTBAapHJIU LIUJbEBU
KOjH ce jKeJie MOCTUhM MPeI0KEHUM U3MEHUM.



